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Pavedimy vykdymo politikos aprasSas

TIKSLAS IR TAIKYMO SRITIS

. UZzdarosios akcinés bendrovés finansy maklerio jmonés ,,Kapitalo srautai” (toliau — FMIJ)

pavedimy vykdymo politikos (toliau — Politika) tikslas — nustatyti bendruosius klienty pavedimy
vykdymo principus, siekiant uztikrinti klientui geriausig jmanomg pavedimy jvykdymo rezultata.

Si Politika parengta vadovaujantis Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymu,
2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES (MiFID II), 2016 m.
balandzio 25 d. Komisijos deleguotuoju reglamentu (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei
veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty terminy (toliau - Deleguotasis reglamentas), Lietuvos
banko valdybos 2018 m. birzelio 20 d. nutarimu Nr. 03-111 patvirtintomis Finansy maklerio
imoniy veiklos organizavimo ir investiciniy paslaugy teikimo taisyklémis (toliau — Taisyklés) bei
kitais FMI taikomais teisés aktais.

Si Politika taikoma:

3.1.FM] teikiant investicines paslaugas, susijusias su klienty pavedimy vykdymu, pavedimy
priemimu ir perdavimu vykdyti bei sandoriy sudarymu savo saskaita vykdant klienty
pavedimus, kiek tai susij¢ su geriausio jmanomo rezultato uztikrinimu klientams.

3.2.FM] priimant ir perduodant vykdyti bei vykdant profesionaliyjy ir neprofesionaliyjy klienty
naudai pavedimus dél finansiniy priemoniy, numatyty Lietuvos Respublikos finansiniy
priemoniy rinky jstatyme.

Si Politika netaikoma vykdant tinkamy sandorio $aliy pavedimus, i$skyrus atvejus, kai tinkama

sandorio Salis Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymo nustatyta tvarka

pageidauja, kad jai biity taikomos visos neprofesionaliesiems klientams numatytos interesy

apsaugos priemones.

Sio punkto turinys viesai neskelbiamas dél konfidencialumo priezaséiy.

Atnaujinant Politikag FM] taip pat perzitiri pavedimy vykdymo viety sarasa, vertina, ar pasirinktos

vykdymo vietos ir tarpininkai uZtikrina geriausig jmanomg rezultatg klientams.

Politika parengta vadovaujantis proporcingumo principu, atsizvelgiant | FM] veiklos pobitdj,

teikiamy paslaugy masta, klienty kategorijas ir realiai teikiamas investicines paslaugas.

FM]I identifikuoja, valdo ir, kai biitina, atskleidzia interesy konfliktus, galinCius turéti jtakos

klienty pavedimy vykdymui, vadovaudamasi interesy konflikty valdymo politika.

Sio punkto turinys viesai neskelbiamas dél konfidencialumo priezaséiy.

KLIENTU PAVEDIMU PATEIKIMAS IR REGISTRAVIMAS

FM] operacijas gali atlikti tik pagal kliento pavedima, kuris atitinka visus Taisyklése ir sutartyje
tarp FMI ir jo kliento nustatytus formos ir pateikimo finansy maklerio jmonei biido reikalavimus.
FM] pateiktame kliento pavedime privalo biiti pakankamai informacijos, kad ji galéty tinkamai
1vykdyti kliento valig.
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Jeigu klientas pavedime nenurodo konkreciy jo vykdymo salygy, taikomos jo sutartyje su FM]
nustatytos salygos.

Pavedimai turi biiti pateikiami Taisyklése nustatyta forma ir biidais.

FMI turi teis¢ priimti tik tokius klienty pavedimus, kurie atitinka visus Taisyklése ir sutartyje tarp
FM] ir kliento nustatytus formos ir pateikimo reikalavimus.

Kliento pavedima priimantis finansy makleris privalo isitikinti, kad pavedima pateikia pats
klientas arba jo jgaliotas asmuo, ir uztikrinti, kad kliento pavedimas atitikty jam keliamus
reikalavimus. FM] priimdama sutuoktinio pavedima, privalo laikytis Taisyklése nustatyty
reikalavimy.

Visi FMI perduoti klienty pavedimai turi buti registruojami pavedimy registravimo Zurnale
Taisyklése nustatyta tvarka. Uz registro pildyma atsakingi finansy makleriai.

Finansy makleris, priéme¢s neraSytine forma pateikta pavedima, turi tuoj pat ji uZregistruoti
pavedimy registravimo zurnale Taisyklése nustatyta tvarka ir uzfiksuoti jrodymus, liudijancius
nerasytinio kliento pavedimo pateikimo fakta (jskaitant jy pateikimo datg ir laikg) ir turinj.

Tame paciame pavedimy registravimo Zurnale tokia pat tvarka kaip klienty pavedimai yra
registruojami investiciniai sprendimai, patvirtinantys FM] sprendimg sudaryti sandorj savo vardu
ir savo saskaita.

FM] pateikia klientui patvirtinima, kad pavedimas priimtas. Pavedimo patvirtinimg galima pateikti
sutartyje su klientu aptarta neraSytine forma, jeigu jstatymy nustatyta tvarka yra uzfiksuojami
jrodymai, liudijantys tokia forma pateikto pavedimo patvirtinimo turinj ir jo pateikimo momentg.
Investiciniams sprendimams taikomi Taisyklése nustatyti kliento pavedimo reikalavimai.

Klientas turi teis¢ atSaukti pateikta pavedima iki momento, kai FM] pradeda ji vykdyti, arba iki
velesnio termino, jei toks yra nustatytas sutartyje su klientu. Pavedimas atSaukiamas tokia pacia
tvarka, kokia buvo pateiktas.

KLIENTO PAVEDIMU VYKDYMAS

FM] kliento pavedimg privalo pradéti vykdyti nedelsdama, jeigu kliento pavedime ar sutartyje
nenustatyta kitaip. FM] uZztikrina pavedimy vykdymo eilisSkuma.

FMI, vykdydama klienty pavedimus, vertina Siuos geriausio vykdymo veiksnius: finansinés
priemonés kaing, su pavedimo vykdymu susijusius kaStus, vykdymo greitj, vykdymo ir
atsiskaitymo tikimybe, pavedimo dydj ir pobiidj bei kitus su pavedimo vykdymu susijusius
veiksnius. Neprofesionaliems klientams FM] paprastai teikia pirmenybe bendriems vykdymo
kaStams (kaina + mokesciai), iSskyrus atvejus, kai konkretiems pavedimams kiti veiksniai
(likvidumas, atsiskaitymo tikimyb¢) objektyviai lemia geresnj galutinj rezultatg.

FM], prie§ vykdydama klienty pavedimus uz reguliuojamos rinkos ar daugiasalés prekybos
sistemos riby, privalo gauti iSankstinj kliento sutikima, kuris gali biiti pateikiamas rasytiniu arba
elektroniniu budu fiksuojant datg ir laika.

FMI turi teis¢ atsisakyti vykdyti kliento pavedima, jei klientas néra pateikes finansiniy priemoniy
ar piniginiy léSy. FM] uZtikrina, kad finansinés priemonés biity pateiktos iki nuosavybés pagal
sudarytus sandorius atsiradimo momento, o piniginés léSos — iki atsiskaitymy momento. Be kliento
raSytinio sutikimo draudziama naudoti jam nuosavybés teise priklausancias finansines priemones
ar pinigines léSas prievoléms pagal kity finansy maklerio jmonés klienty saskaita sudarytus
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sandorius vykdyti.

Tais atvejais, kai d¢l tam tikry kliticiy FM] negali pradéti vykdyti kliento pavedimo ar kliento
pavedimas negali buti jvykdomas per protingus terminus dél reguliuojamoje rinkoje ar uz jos riby
susiklos¢iusiy nepalankiy aplinkybiy (nukritus kainai, nesant pasitilos ar pan.), apie tai ji turi
nedelsdama ir tinkamu biidu informuoti klientg Taisykliy nustatyta tvarka pateikdama praneSima
apie kliaitis ar aplinkybes, trukdancias vykdyti konkrety kliento pavedima.

FMI kliento pavedimg privalo vykdyti tiksliai laikydamasi pavedime nustatyty salygy. FMI turi
teis¢ nuo jy nukrypti, jeigu, susiklosCius tam tikroms aplinkybéms, tai biitina kliento interesams,
o FMIJ i§ anksto atsiklausti kliento negaléjo arba laiku negavo atsakymo j savo uzklausima. Siuo
atveju FM] privalo surinkti ir kartu su pavedimu saugoti jrodymus, patvirtinancius biitinybe keisti
kliento pavedimo vykdymo salygas (jrodymai pateikiami klientui pareikalavus), ir nedelsdama
pranesti klientui, kad jo pavedimas jvykdytas kitokiomis, negu pavedime nustatyta, salygomis.
Jeigu klientas pageidauja keisti pavedimo salygas, jis privalo atSaukti ankstesn] pavedimg ir
pateikti naujg pavedimg Politikoje ir Taisyklése nustatyta bendra tvarka.

FMI dokumentuoja visas specialias kliento instrukcijas ir saugo jas kartu su pavedimo jraSais.

FMI kiekvieng kliento pavedimg privalo jvykdyti atskirai, iSskyrus Deleguotojo reglamento
nustatytas iSimtis.

PAVEDIMU AGREGAVIMAS IR KITI PAVEDIMU VYKDYMO YPATUMAI

FMI gali agreguoti klienty pavedimus arba klienty pavedimus su savo saskaita sudaromais
sandoriais tik tuo atveju, jeigu pagrjstai tikimasi, kad toks agregavimas nebus zalingas nei vienam
klientui.

Pries pradedant taikyti pavedimy agregavimg, klientai aiSkiai informuojami apie agregavimo
pobudj, jo galimas pasekmes, jskaitant rizika, kad tam tikrais atvejais agregavimas gali turéti
neigiamg poveikj pavedimo vykdymui.

FM] uztikrina, kad agreguoty pavedimy rezultatai biity paskirstomi laiku, saZiningai ir
proporcingai kiekvieno kliento pavedimo dydziui, nebent konkre¢iu atveju toks paskirstymas
nebiity teisingas klienty atzvilgiu. Jeigu agreguotas pavedimas jvykdomas tik i§ dalies, FM]
paskirsto sandorj klientams proporcingai jy pavedimy dydZiui, iSskyrus atvejus, kai tai prieStarauty
klienty interesams.

Kai agreguojami klienty pavedimai su FM] nuosavais sandoriais, klienty pavedimams teikiama
pirmenybé, o FM] nuosava dalis gali buti paskirstoma tik tuo atveju, jei klienty interesai néra
pazeidziami.

FMI gali vykdyti kliento pavedima ir tais atvejais, kai finansinés priemonés, skirtos pateikti kitai
sandorio Saliai, yra jtrauktos i apskaitg kitoje finansy maklerio jmonéje ar depozitoriume ir kai
finansinéms priemonéms apmokeéti skirtos kliento piniginés 1éSos yra saugomos ne pavedimg
vykdancioje finansy maklerio jmonéje, jei tokiems veiksmams yra sudarytos visos teisinés
galimybés tinkamai jvykdyti prievoles, atsirandancias ty veiksmy pagrindu.

FMI gali kliento pavedimg perduoti vykdyti subkomiso pagrindais. Subkomitento kliento
pavedimas registruojamas Taisykliy nustatyta tvarka. Subkomitentas turi nurodyti, kad veikia
subkomiso pagrindais, tiksliai perteikti savo kliento pavedime nurodytas salygas, identifikuoti
savo klientg. FMI, perduodama kliento pavedima vykdyti subkomiso pagrindais, iSlieka atsakinga
uz pavedimo vykdyma pagal taikytinus teisés aktus.
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FM]I, gavusi pavedima i§ kolektyvinio investavimo subjekto, pensijy fondo arba valdymo jmoneés,
vykdo ji Taisykliy nustatyta tvarka, o atitinkamos sgskaity tvarkytojo pareigos nustatomos
kolektyvinio investavimo subjekty ir pensijy fondy depozitoriumams.

Kai vykdomi pavedimai atlikti operacijas su kolektyvinio investavimo subjekto, pensijy fondo ar
pensijy programos turtu ir FM] néra kolektyvinio investavimo subjekto ar pensijy fondo turto
depozitoriumas, ji neprivalo tikrinti, ar tas pavedimas atitinka valdymo sutart;.

FMI, gavusi kitos finansy maklerio jmonés (tarpininkaujancios jmonés) pavedima suteikti
investicines ir (arba) papildomas paslaugas tarpininkaujan¢ios jmonés klientui, turi teise¢
vadovautis tarpininkaujan¢ios jmonés perduota informacija apie klientg. Tarpininkaujanti jmoné
atsako uz perduodamos informacijos teisinguma ir iSsamuma.

FM]I, gavusi pavedima suteikti investicines paslaugas tarpininkaujancios imongs klientui, turi teis¢
vadovautis rekomendacijomis dél investiciniy paslaugy, kurias klientui suteiké tarpininkaujanti
imoné, ir sandoriy. Uz klientui suteikty rekomendacijy tinkamuma atsako tarpininkaujanti jmoné.
Tarpininkaujancios imonés pavedimg gavusi FMI atsako uz investicinés paslaugos suteikimg ir
(arba) sandorio sudaryma teisés akty nustatyta tvarka, kai paslauga yra teikiama arba sandoris yra
sudaromas vadovaujantis informacija ar rekomendacijomis, kaip nustatyta Politikos 38 ir 39
punktuose.

FM] dokumentuoja pavedimy agregavimo ir paskirstymo procesg taip, kad biity uztikrintas jo
atsekamumas ir kontrolé.

INFORMAVIMAS IR STEBESENA

Pries pradédama teikti investicines paslaugas FM] pateikia klientui informacijg apie Sig Pavedimy
vykdymo politika, ir jos pagrindinius principus. Klientams pateikiama ir FM] interneto svetainéje
skelbiama supaprastinta Politikos versija pagal Prieda ,,Pavedimy vykdymo politikos aprasas®.
Klientas patvirtina, kad yra susipazings su Politika ir sutinka su joje nustatytais pavedimy
vykdymo principais. Kliento sutikimas gali biiti pateikiamas investiciniy paslaugy sutartyje arba
kitu rasytiniu ar elektroniniu biidu.

FM], kai taikytina, vykdo nuolating pavedimy vykdymo kokybés stebésena, ar pasirinktos
vykdymo vietos ir taitkomos procediiros leidZia pasiekti geriausia jmanoma rezultatg klientams, ir
prireikus imasi biitiny priemoniy nustatytiems triikumams pasalinti.

Klienty pavedimai, praneSimai apie klienty pavedimy atSaukimg, FM] praneSimy klientams
kopijos Taisykliy nustatyta tvarka uzfiksuoti jrodymai, susij¢ su nerasytinés formos dokumentais
ir kiti su kliento pavedimu susij¢ dokumentai saugomi 5 metus nuo jy priémimo arba pateikimo
dienos, pavedimy registravimo Zurnalas — 5 metus nuo paskutinio jraso jame dienos.

VYKDYMO VIETOS IR TARPININKAI
FM] pasirenka pakankama vykdymo viety skaiCiy, kad galéty nuosekliai uZztikrinti geriausig
Jmanomg rezultatg klientams, atsizvelgdama j finansiniy priemoniy raisis ir rinkas.

Vykdymo vietos vertinamos pagal kaing, likvidumg, patikimuma, atsiskaitymo rizika,
technologinius sprendimus ir kastus.

FMI aiskiai, teisingai ir suprantamai pateikia klientams informacija apie pavedimy vykdymo
vietas, naudojamus tarpininkus bei geriausio vykdymo kriterijy taikyma.
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48. FMI vykdo klienty pavedimus Siose pagrindinése vykdymo vietose ir (arba) per Siuos tarpininkus:
Reguliuojamos rinkos (birzos):
- Nasdaq Vilnius AB (per AB Artea bankas).
49. FMI gali naudoti ir kitas vykdymo vietas, jei tai leidzia pasiekti geriausig jmanoma rezultata
klientui.
50. FM], kai taikytina, teikia informacijg apie pagrindines pavedimy vykdymo vietas ir vykdymo
kokybe.



